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试读（部分内容） 

第 1 篇 引言 

第 1 章 为什么研究货币、银行与金融市场 

1.1 复习笔记 

1 为什么研究金融市场 

金融市场是指将资金剩余方的资金转移到资金短缺方的市场。通过债券市场和股票市场等金融市场，资金

从没有生产用途的人向有生产用途的人转移，从而提高了经济效率。此外，金融市场上的变化还直接影响

着个人财富、企业和消费者的行为以及经济周期。 

（1）债券市场和利率 

证券是对发行人未来收入与资产的索取权。债券是债务证券，它承诺在一个特定的时间段中进行定期支付，

债券包括长期债务工具和短期债务工具。债券市场可以帮助政府和企业筹集到所需要的资金，并且是决定

利率的场所，因此在经济活动中有着重要的特殊意义。 
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利率是借款的成本或为借入资金支付的价格（通常以一定时期内的利息额同本金额的比率来表示）。利率

对整个经济的健康运行有着很大的影响：对于个人来说，利率过高倾向于使其减少消费，增加储蓄；对于

企业来说，利率还影响着企业的投资决策，利率的高低决定着企业投资成本的高低。 

（2）股票市场 

普通股（简称为股票）代表持有者对公司的所有权，是对公司收益和资产的索取权。 

股票市场是指人们交易股票的市场。股票市场的价格波动会影响到人们的财富水平，进而对他们的消费意

愿产生影响。股票市场也是影响投资决策的一个重要因素，因为股票价格的高低决定了发行股票所能筹集

到的资金数量，从而限制了企业可用于投资的资金。企业股票的价格高，则他们可以筹集到更多的资金，

用于购买更多的生产设施以及装备。 

2 为什么研究金融机构和银行 

银行与其他金融机构是金融市场能够运行的关键所在。没有金融机构，金融市场就无法实现资金由储蓄者

向有生产性投资机会的人的转移。因此，银行和其他金融机构对于经济运行具有十分重要的作用。 

（1）金融体系的结构 

金融体系是由银行、保险公司、共同基金、财务公司、投资银行等不同类型的私人金融机构构成的复杂系

统。金融中介是指向拥有储蓄的个人借入资金并转而贷给其他资金需求者的金融机构。 

（2）银行与其他金融机构 

银行是吸收存款、发放贷款的金融机构，包括商业银行、储蓄与贷款协会、互助储蓄银行与信用社。银行

是经济规模最大的金融中介机构，但并不是惟一重要的金融机构。近些年其他的金融机构，如保险公司、

财务公司、养老基金、共同基金以及投资银行成长起来并对银行形成威胁。 

（3）金融创新 

金融创新是指新的金融产品和服务的发展，考察金融创新的原因在于，它向我们展示了金融机构的创造性

思维可以拓宽利润空间，但有时也会制造金融灾难。近年来，信息技术的突飞猛进激发出新的金融产品，

并促进金融服务以电子化设备的方式提供给广大客户，也即促进了电子金融的快速发展。 

（4）金融危机 

金融危机是指金融市场出现混乱，并伴随着资产价格的暴跌以及众多金融机构和非金融企业的破产。金融

危机是百年来资本主义经济体的一个重要特征，通常情况下，经济周期下滑会随之而来。 

3 为什么研究货币和货币政策 

（1）货币与经济周期 

货币是在商品或服务支付以及债务偿还中被广泛接受的东西。经济周期是指经济社会的总产出的上下波动。

20 世纪以来，每次衰退前的货币增长率下降都表明，货币供给的变动是经济周期波动的推动力之一。然

而，并非每次货币增长率下降之后都会出现经济衰退。 

（2）货币与通货膨胀 

一个经济社会中商品和服务的平均价格被称为总体物价水平，或者简称为物价水平。通货膨胀是指物价水

平的持续上涨。货币供应量的持续上升可能是造成物价水平持续上升（即通货膨胀）的一个重要因素。通

货膨胀可以用通货膨胀率来加以衡量。通货膨胀率是以年度变动的百分比率来度量的物价水平变动率。如
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果 t 时刻的物价总水平以 Pt表示，t－1 时刻到 t 时刻的通货膨胀率以 πt表示，则通货膨胀率可以用公式表

示为：πt＝（Pt－Pt－1）/Pt－1 

通货膨胀和货币供应量增长率之间存在着正相关的关系：通货膨胀率最高的国家同时也是货币增长率最高

的国家。 

（3）货币与利率 

货币与其他很多因素一起，在利率波动过程中扮演着重要的角色。 

（4）货币政策的实施 

货币政策，即对货币和利率的管理。中央银行负责一个国家货币政策的实施。在美国，中央银行是联邦储

备体系（通常简称为美联储），由其负责美国货币政策的实施。 

（5）财政政策与货币政策 

财政政策是有关政府支出和税收的决策。一国财政的实际运行会出现三种情况：预算赤字、预算盈余和预

算平衡。其中，预算赤字是指在一个特定的时间段中，政府支出超过税收收入的差额，而当税收收入超过

政府支出时，就会出现预算盈余。政府必须通过借款来弥补预算赤字，而预算盈余可以降低政府的债务负

担。 

4 为什么研究国际金融 

全球范围内巨额资本的跨国流动增强了国际金融体系对国内经济的影响。 

外汇市场是货币兑换的场所，是资金跨国转移的中介市场。 

汇率是以一种货币表示的另一种货币的价格。本币贬值，外国商品的价格升高，本国的居民将会削减对外

国商品的购买而增加对本国商品的消费，这也使得本国的企业更有竞争力。本币升值则使得本国消费者获

利，因为国外的商品更加便宜，但损害本国企业的利益，由于其产品在国内外的销售量都减少，从而减少

本国就业。 

 

 


